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CARTA AO COTISTA FEVEREIRO 2026

PALAVRA DO GESTOR: AMBIENTE EXTERNO MAIS ADVERSO.

Seguimos apresentando forte rentabilidade em fevereiro, superando o CDI em quase 200%.

0 ataque conjunto entre Estados Unidos e Israel ao Ird reacendeu as tensdes geopoliticas globais, elevando o nivel de incerteza
nos mercados internacionais. Uma eventual escalada do conflito pode gerar interrupgdes em rotas comerciais estratégicas,
pressionando os pregos de commodities relevantes, especialmente petréleo e fertilizantes.

Ainda é prematuro mensurar impactos diretos sobre a inflacdo brasileira, que continua exibindo dinamica favoravel, com
desaceleragao acumulada em 12 meses de 4,5% para 4,1%.

No curto prazo, o conflito tende a sustentar maior volatilidade cambial, com viés de fortalecimento do délar. Nesse contexto,
nossa projecdo de R$ 5,35/US$ permanece consistente, mesmo diante de uma tendéncia estrutural de apreciacdo do real no
médio prazo.

No cenario doméstico, o principal ponto de atencao segue sendo a trajetéria fiscal. A divida bruta mantém-se em patamar
elevado, ao redor de 78,7% do PIB, com projecao de avango para aproximadamente 84% até o final do ano. Esse movimento
preserva a pressao sobre a curva de juros futuros e limita o espago para um ciclo mais acelerado de flexibilizagao monetaria.
Apesar do ambiente externo mais adverso, mantemos como cendrio-base o inicio do afrouxamento monetario em margo. A
magnitude do primeiro movimento devera ser calibrada entre 0,25 p.p. e 0,50 p.p., a depender da evolugao do cendrio
internacional e das expectativas de inflagdo.

A atividade econémica registrou crescimento de 2,3% no ano passado, em um contexto de desaceleragcao relevante da demanda
doméstica. O desempenho foi sustentado principalmente pela agropecudria e pela indUstria extrativa, segmentos menos
sensiveis aos ciclos de politica monetaria. Para 2026, projetamos moderacao do ritmo de expansao, com crescimento do PIB
estimado em 1,5%.

No campo politico, a candidatura de Flavio Bolsonaro parece ganhar tracao, movimento que tende a beneficiar ativos de risco no
mercado domeéstico.

Nosso portfolio tem se mostrado consistente, com diversificagcao equilibrada entre titulos publicos de longo prazo, uma carteira
de acdes diversificada entre Estados Unidos e Brasil, além de posicdes estratégicas em ouro como protegao.
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BT - FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

Em fevereiro o fundo BBT FIM variou +1,91% ou 190% do CDI.
O grafico abaixo mostra a contribuicao as estratégias para o resultado do fundo em fevereiro.
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Este documento foi produzido pela BBT Asset Management, com finalidade meramente informativa, nao caracterizando oferta ou solicitagao de investimento. A rentabilidade
obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada n@o é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo sdo garantidos pelo
administrador, gestor ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de crédito (FGC). E recomendavel a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento
dos fundos de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo de performance de um fundo de investimento, é recomendavel anélise de, no minimo, 12
(doze) meses Este fundo de investimento utilizado estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento; tais estratégias, da forma como séo

| adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas.



